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Δήλωση αποποίησης ευθύνης στις τελευταίες σελίδες 

Έκθεση Προεπισκόπησης 

  
  
Σύσταση ΑΓΟΡΑ (Top-pick) 
Από   αμετάβλητη 
Τιμή Στόχος € 64,20 
Από αμετάβλητη 
  
Τιμή μετοχής € 48,90 
Ημερομηνία τιμής μετοχής 20/07/2026 

Περιθώριο Ανόδου/Πτώσης 31,3% 
  
Bloomberg ticker TITC GA 
Reuters ticker TITCr.AT 
 
Στατιστικά στοιχεία  
  

Κεφαλαιοποίηση (εκ.) €3.830 

Αριθμός μετοχών (εκ.) 78,33 

Διασπορά 49% 
  

Μέσος Ημερ. Αριθ. Μτχ. (χιλ.) | 12Μ 113,2 

Υψηλό | 12μηνών €58,80  

Χαμηλό | 12μηνών €34,55 

Απόλυτη Απόδοση | Αρχή έτους       -8,6% 

Απόλυτη Απόδοση | 12μηνών    +26,9% 

Απόλυτη Απόδοση | 3μηνών       +4,4% 

Απόλυτη Απόδοση | 1μήνα      -8,1% 
 

Διάγραμμα | σύγκριση με Γ.Δ. | 12Μ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Τμήμα Ανάλυσης 
 

Υπεύθυνος Τμήματος Ανάλυσης | 
Νέστωρ Κάτσιος, CFA 
E: nkatsios@optimabank.gr  
T: +30 210 81 73 295 

 

Προεπισκόπηση 2ου τριμήνου 2026ε | Ισχυρό τρίμηνο, παρά 
το αυξημένο λειτουργικό κόστος και το αδύναμο δολάριο· 
Θετικές προοπτικές, ελκυστική στα τρέχοντα επίπεδα· στις 
κορυφαίες επιλογές μας για το 2o εξάμηνο 2026 
Προεπισκόπηση αποτελεσμάτων 2ου τριμήνου 2026ε | Η εταιρεία TITAN έχει 
προγραμματίσει να ανακοινώσει τα αποτελέσματα του 2ου τριμήνου 2026ε την Πέμπτη 
30 Ιουλίου, πριν το άνοιγμα της αγοράς, ενώ την ίδια ημέρα θα πραγματοποιηθεί και 
τηλεδιάσκεψη στις 16:00 τοπική ώρα (συμμετέχοντες από Ελλάδα: +30 213 009 6000 ή 
+30 210 94 60 800, από Ηνωμένο Βασίλειο: +44 (0) 800 368 1063, από ΗΠΑ: +1 516 
447 5632). Αναμένουμε κύκλο εργασιών ύψους 735 εκατ. ευρώ (+6,5% σε ετήσια βάση), 
EBITDA 172,0 εκατ. ευρώ (+4,7% σε ετήσια βάση) και συγκρίσιμα καθαρά κέρδη €77,8 
εκατ. (εξαιρουμένης της έκτακτης ζημίας €52 εκατ. που καταγράφηκε στο 1ο τρίμηνο 
2025 από την πώληση της Adocim). Για το 1ο εξάμηνο 2026, αναμένουμε οι πωλήσεις 
να αυξηθούν κατά 3,2% στα €1.371 εκατ., το EBITDA να αυξηθεί κατά 8% στα €309,8 
εκατ., και τα συγκρίσιμα καθαρά κέρδη να ανέλθουν σε €139,9 εκατ., καταγράφοντας 
αύξηση 16,3% σε ετήσια βάση. 
Σχόλιο-Προοπτικές | Όσον αφορά τις προοπτικές, αναμένουμε ένα ισχυρό 2ο εξάμηνο/ 
έτος 2026 για την TITAN, με οδηγό τις εξαγορές στις ΗΠΑ, την Τουρκία και τη Γαλλία, 
καθώς και την ευνοϊκότερη σε ετήσια βάση συγκρίσιμη ισοτιμία ευρώ/δολαρίου. Κατόπιν 
τούτων, και λαμβάνοντας υπόψη την ελκυστική αποτίμηση της μετοχής στα τρέχοντα 
επίπεδα (η TITAN διαπραγματεύεται, σύμφωνα με τα νούμερα μας, 6,5x/5,6x το 
EV/EBITDA 2026/27ε), συμπεριλαμβάνουμε την TITAN στις κορυφαίες μας επιλογές για 
το 2ο εξάμηνο 2026 και επαναλαμβάνουμε τη σύσταση Αγορά για τη μετοχή, με Τιμή 
Στόχο τα €64,2 ανά μετοχή. 
Ελλάδα: Αναμένουμε ότι η ισχυρή εγχώρια ζήτηση, η ανθεκτική τιμολόγηση και η 
συνεισφορά του Vracs de L'Estuaire θα στηρίξουν τις πωλήσεις και την κερδοφορία στο 
2ο τρίμηνο 2026. Επομένως, προβλέπουμε αύξηση του κύκλου εργασιών κατά 23,2% σε 
ετήσια βάση στα €164 εκατ. και του EBITDA κατά 32% σε ετήσια βάση στα €25,5 εκατ., 
παρά κάποια πίεση από το ενεργειακό κόστος και τα εταιρικά κόστη. 
ΗΠΑ: Αναμένουμε ότι οι βελτιωμένες πωλήσεις μη τσιμεντοειδών προϊόντων και η 
συνεισφορά της θυγατρικής Keystone από τον Μάιο και μετά θα αντισταθμίσουν σε 
κάποιο βαθμό τις ήπιες συνθήκες της αγοράς κατοικιών και το αδύναμο δολάριο. 
Συγκεκριμένα, σε ευρώ, προβλέπουμε μείωση του κύκλου εργασιών κατά 4,6% σε 
ετήσια βάση στα €363 εκατ. το 2ο τρίμηνο 2026ε, ενώ υποθέτοντας αμετάβλητα 
περιθώρια κέρδους, φτάνουμε σε EBITDA €82,1 εκατ., κάτω 4,3% σε ετήσια βάση. 
ΝΑ Ευρώπη: Αναμένουμε ότι η ισχυρή ζήτηση που παρατηρήθηκε το 2025 θα συνεχιστεί 
και στο 2ο τρίμηνο 2026ε στην περιοχή, ωστόσο, το αυξημένο κόστος ενέργειας σε 
ετήσια βάση επηρέασε την κερδοφορία της περιοχής. Έτσι εκτιμούμε ότι τα έσοδα θα 
αυξηθούν κατά 8,2% σε ετήσια βάση στα €124 εκατ., ενώ λόγω της μεγάλης αύξησης 
των λειτουργικών εξόδων που σχετίζονται με την ενέργεια, τα EBITDA αναμένεται να 
αυξηθούν οριακά κατά 1,6% σε ετήσια βάση στα €45,6 εκατ. στο 2ο τρίμηνο 2026ε. 
Ανατολική Μεσόγειος: Αναμένουμε ότι το μακροοικονομικό περιβάλλον που έχει 
ανακάμψει στην Αίγυπτο σε συνδυασμό με την ευνοϊκή δυναμική της αγοράς θα 
στηρίξουν την απόδοση της περιοχής, ενώ η συνεισφορά της Tracim αναμένεται να 
υπεραντισταθμίσει την πώληση της Adocim Turkey. Συνολικά, ο κύκλος εργασιών στο 
2ο τρίμηνο 2026ε εκτιμάται αυξημένος κατά 35,9% σε ετήσια βάση στα €84 εκατ., 
οδηγώντας σε EBITDA €18,8 εκατ., πάνω 32,6% σε ετήσια βάση. 
Κάτω από τη γραμμή EBITDA: Υπολογίζοντας αποσβέσεις €50 εκατ., καθαρά 
χρηματοοικονομικά έξοδα €18 εκατ., δικαιώματα μειοψηφίας της Titan America €8 εκατ. 
και πραγματικό φορολογικό συντελεστή Ομίλου 23%, αναμένουμε τα καθαρά κέρδη να 
διαμορφωθούν στα €77,8 εκατ. στο 2ο τρίμηνο 2026ε, από €76,6 εκατ. ένα χρόνο πριν 
(εξαιρουμένης της έκτακτης ζημίας το 1ο τρίμηνο 2025 από την πώληση της Adodim). 
 

Προβλέψεις (€ εκατ.) 2024 2025 2026π 2027π 2028π 2029π 

Πωλήσεις 2,644.0  2,669.0  2,905.5  3,119.1  3,364.0  3,548.8  

EBITDA 580.1  606.1  688.9  770.6  885.6  950.7  

Καθαρά κέρδη 289.2  236.3  303.0  348.9  419.6  442.2  

Κέρδη Ανά Μετοχή 3.8  3.95  3.9  4.5  5.4  5.7  

Μέρισμα Ανά Μετοχή 3.00  1.16  1.26  1.36  1.63  1.72  

Καθαρές Ταμειακές Ροές (FCF) 144.7 302.7 -10.8 202.2 312.4 379.2 

FCFE 100.8 235.7 -64.4 150.8 262.2 309.3 

Δείκτες αποτίμησης 2024 2025 2026π 2027π 2028π 2029π 

P/E (προσαρμοσμένο) 10.7x  14.7x  12.4x  10.8x  9.0x  8.5x  

EV/EBITDA (προσαρμοσμένο) 6.5x  7.5x  6.5x  5.6x  4.6x  4.1x  

P/BV 1.8x  2.2x  1.8x  1.7x  1.5x  1.3x  

FCF απόδοση 3.2% 4.6% -1.7% 3.9% 6.8% 8.1% 

Μερισματική Απόδοση  2.5% 2.5% 2.6% 2.8% 3.3% 3.5% 

ROIC 12.5% 13.2% 13.7% 14.1% 16.1% 16.7% 

Καθαρός δανεισμός/EBITDA 1.1x  0.4x  1.0x  0.6x  0.3x  0.0x  

Πηγή: Η Εταιρεία, Optima bank Τμήμα Ανάλυσης      
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Πίνακας 1: Προβλέψεις αποτελεσμάτων 2ου τριμήνου/1ου εξαμήνου 2026ε Ομίλου 

 € εκατ. 
2ο τρίμηνο 

2025 
2ο τρίμηνο 

2026ε 
Ετήσια 

μεταβολή 
1ο εξάμηνο 

2025 
1ο εξάμηνο 

2026ε 
Ετήσια 

μεταβολή 

Κύκλος εργασιών 690.2 735.0 6.5% 1328.6 1371.1 3.2% 

Ελλάδα 133.1 164.0 23.2% 258.0 306.0 18.6% 

ΗΠΑ 380.7 363.0 -4.6% 753.2 705.0 -6.4% 

ΝΑ Ευρώπη 114.6 124.0 8.2% 197.2 208.0 5.5% 

Ανατολική Μεσόγειος 61.8 84.0 35.9% 120.2 152.0 26.5% 

EBITDA 164.3 172.0 4.7% 286.9 309.8 8.0% 

EBITDA περιθώριο 23.8% 23.4% -40 21.6% 22.6% 99 

Ελλάδα 19.3 25.5 32.1% 38.7 50.9 31.5% 

ΗΠΑ 85.8 82.1 -4.3% 158.7 149.4 -5.9% 

ΝΑ Ευρώπη 44.9 45.6 1.6% 66.5 68.6 3.2% 

Ανατολική Μεσόγειος 14.2 18.8 32.4% 23.0 40.9 77.8% 

Καθαρά κέρδη (προσαρμ.) 76.6 77.8 1.6% 120.3 139.9 16.3% 

Πηγή: Optima bank, η Εταιρεία 
Οι μέσες εκτιμήσεις-consensus καταρτίζονται από 14 Αναλυτές και παρέχονται από την Εταιρεία 
 

 

 



 

TITAN | Βασικά Υλικά 

 

P a g e  | 3 

 

 

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΑΠΟΠΟΙΗΣΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ  
Optima bank Τμήμα Ανάλυσης | Αιγιαλείας 32 & Παραδείσου, 151 25 Μαρούσι • Τηλ: 210 81.73.000 • Email: research@optimabank.gr 

Οι πληροφορίες και οι απόψεις αυτής της έκθεσης παρέχονται από την Optima bank, η οποία εποπτεύεται από την Τράπεζα της Ελλάδος με Αρ. 
Αδείας Λειτουργίας 52/2/17.12.99 και από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ως προς την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών. Η Optima bank δεν έχει 
συνάψει καμία συμφωνία με τις υποκείμενες εταιρείες για την διενέργεια αυτής της ανάλυσης.  

Το υλικό αυτό παρέχεται για πληροφοριακούς και μόνο σκοπούς. Σε καμία περίπτωση δεν πρέπει να εκληφθεί ως προσφορά, συμβουλή ή προτροπή 
για αγορά, διακράτηση ή πώληση των μετοχών των αναφερομένων εταιρειών. Παρόλο που οι πληροφορίες που περιέχονται βασίζονται σε πηγές που 
θεωρούνται αξιόπιστες, καμία διασφάλιση δεν δίνεται ότι είναι ακριβείς ή πλήρεις και δεν θα πρέπει να εκλαμβάνονται ως τέτοιες. Στην δημιουργία των 
αναλύσεων, μέλη του τμήματος ανάλυσης της Optima bank μπορεί να έχουν δεχτεί βοήθεια από τις υποκείμενες εταιρεία (ες) που αναφέρονται στην 
τρέχουσα ανάλυση. Η βοήθεια μπορεί να περιλαμβάνει πρόσβαση στις ιστοσελίδες των ιδίων, επίσκεψη σε κάποιες λειτουργίες των υποκείμενων 
εταιρειών, συνάντηση με την Διοίκηση, με υπαλλήλους ή άλλους που έχουν σχέση με την υποκείμενη εταιρεία και η παροχή από αυτούς ιστορικών 
στοιχείων που αφορούν την υποκείμενη εταιρεία (ισολογισμοί και άλλα οικονομικά στοιχεία), καθώς και όλων των πληροφοριών που διατίθενται 
δημόσια και αφορούν στρατηγική και οικονομικά στοιχεία. Το προσωπικό ανάλυσης της Optima bank απαγορεύεται να δεχτούν πληρωμή ή 
αποζημίωση εξόδων ταξιδιού από επίσκεψη σε υποκείμενες εταιρείες. Θεωρείται δεδομένο ότι ο αναλυτής της τρέχουσας ανάλυσης, στις 
περισσότερες περιπτώσεις, έχει περιέλθει σε συζητήσεις με τις υποκείμενες εταιρείες για να εξακριβώσει την ακρίβεια των δεδομένων πριν την 
δημοσίευση. Όλες οι απόψεις και εκτιμήσεις απαρτίζουν την άποψη του αναλυτή από την ημέρα της έκθεσης ανάλυσης και δίδονται καλή τη πίστη, 
αλλά υπόκεινται σε αλλαγές χωρίς προειδοποίηση. Οι τιμές και η διαθεσιμότητα χρηματιστηριακών μέσων επίσης υπόκεινται σε αλλαγές χωρίς 
προειδοποίηση. Η Optima bank ή οι θυγατρικές της ή συνδεδεμένα με αυτήν πρόσωπα ενδέχεται να προβαίνουν σε συναλλαγές μετοχών των 
προαναφερθέντων εταιρειών. Παρόλο που η Optima bank δεν παρέχει αναλύσεις σε συγκεκριμένη συχνότητα, είναι στις προθέσεις της να παρέχει  
αναλύσεις των υποκείμενων εταιρειών, συμπεριλαμβανομένου σε απάντηση νέων που επηρεάζουν τις ίδιες, υποκείμενες σε περιόδους σιγής και 
περιορισμούς παραγωγικότητας. Η Optima bank μπορεί να προβαίνει ή να επιδιώκει την παροχή επαγγελματικών υπηρεσιών οποιουδήποτε είδους 
προς αυτές τις εταιρείες. Η Optima bank προβαίνει και επιζητεί τη συνεργασία των εταιρειών τις οποίες παρακολουθεί και αναλύει. Συνεπώς, οι 
επενδυτές πρέπει να λάβουν υπόψιν ότι ενδεχόμενη σύγκρουση συμφερόντων μπορεί να επηρεάσει την αντικειμενικότητα της έκθεσης. Οι επενδυτές 
πρέπει να εκλάβουν το παρόν ως ένα μόνο παράγοντα της επενδυτικής επιλογής τους. Οι μετοχές που αναφέρονται στην έκδοση αυτή υπόκεινται σε 
επενδυτικούς κινδύνους, συμπεριλαμβανομένης και ενδεχόμενης απώλειας του αρχικώς επενδυμένου κεφαλαίου. Η έκθεση αυτή απευθύνεται σε 
επαγγελματίες επενδυτές μόνον και απαγορεύεται η αναπαραγωγή της, η αντιγραφή της, η επανεκτύπωση της και η μετάδοση της για οποιοδήποτε 
σκοπό χωρίς την άδεια του εκδότη της έκθεσης. Πιστοποιούμε ότι η έκθεση ανάλυσης έχει δημοσιευθεί σύμφωνα με την πολιτική αποφυγής 
συγκρούσεων συμφερόντων. Σύμφωνα με τις πολιτικές της Optima bank, το Τμήμα Ανάλυσης της Optima bank δεσμεύεται με εμπιστευτικότητα, με 
εξαίρεση τα δεδομένα που επιτρέπονται να δημοσιευθούν σύμφωνα με τους εφαρμόσιμους νόμους. Η Optima bank συμμορφώνεται με τους 
περιορισμούς στην πληροφόρηση, προκειμένου να ελεγχθεί η ροή πληροφοριών σε έναν ή περισσότερους τομείς της Optima bank. Η επικοινωνία με 
το Τμήμα Ανάλυσης της Optima bank και άλλων τμημάτων της προαναφερθείσας εταιρείας περιορίζεται από τα «Σινικά τείχη» που έχουν τεθεί  μεταξύ 
διαφορετικών τμημάτων, έτσι ώστε η Optima bank να μπορεί να συμμορφώνεται με τις προβλέψεις των νόμων που αφορούν την εμπιστευτική 
πληροφόρηση και την κατάχρηση της αγοράς. 

Report © Optima bank S.A., 2026. All rights reserved. 
 

Πιστοποίηση Αναλυτή 

Οι ακόλουθοι αναλυτές: Νέστωρ Κάτσιος, CFA πιστοποιούν ότι οι απόψεις για τις εταιρείες και τους τίτλους που περιέχονται στην παρούσα 
έκθεση αντικατοπτρίζουν επακριβώς τις προσωπικές τους απόψεις και ότι κανένα μέρος του μισθού του ήταν, είναι, ή θα υπάρξει, άμεσα ή 
έμμεσα συνδεδεμένο με τις συγκεκριμένες αξιολογήσεις ή απόψεις οι οποίες αναφέρονται από τον ίδιο στην έκθεση ανάλυσης της εταιρείας. 

Οι αναλυτές που προαναφέρθηκαν και συνέταξαν αυτήν την έκθεση έχουν τα παρακάτω οικονομικά συμφέροντα στις εταιρείες που καλύπτονται 
σε αυτήν την έκθεση… κανένα… 
 

Σημαντικές Ρυθμιστικές Γνωστοποιήσεις για την Υποκείμενη Εταιρεία 

Οι πληροφορίες και οι απόψεις αυτής της έκθεσης παρέχονται από την Optima bank, η οποία είναι μέλος του Euronext Athens και εποπτεύεται 
από την Τράπεζα της Ελλάδος με Αρ. Αδείας Λειτουργίας 52/2/17.12.99 και από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς N.Π.Δ.Δ. όσον αφορά την 
παροχή επενδυτικών υπηρεσιών.  

Η αμοιβή των αναλυτών, των υπαλλήλων στρατηγικής ή των συνεργατών ανάλυσης που είναι κυρίως υπεύθυνοι για την προετοιμασία της 
παρούσας έκθεσης έρευνας μπορεί να εξαρτάται από διάφορους παράγοντες, όπως η ποιότητα της εργασίας, η επιλογή μετοχών, τα σχόλια των 
πελατών και η συνολική κερδοφορία της εταιρείας. 
 
Συστάσεις Μετοχών 

Θα πρέπει να διαβάσετε προσεχτικά τους ορισμούς όλων των συστάσεων στην παρούσα έκθεση. Ακόμα θα πρέπει να μελετήσετε προσεκτικά 
ολόκληρη την έκθεση ώστε να αποκτήσετε μια καθαρή άποψη των θέσεων των αναλυτών και να μην βγάλετε συμπεράσματα μόνον από την 
σύσταση. 
 
Optima bank Τμήμα Ανάλυσης Κατανομή Συστάσεων Μετοχών | Στοιχεία στις 21/07/2026 

Το Σύστημα Απόδοσης Σύστασης είναι ‘Απόλυτο’: Κάθε μετοχή αποτιμάται με βάση την συνολική απόδοση, υπολογισμένη από το περιθώριο 
ανόδου σε περίοδο 12 μηνών. 

 
Αγορά 

> 10% 

Ουδέτερη 

-5% ως +10% 

Πώληση 

< -5% 

Υπό Αναθεώρηση 

Αναστολή Σύστασης 
Περιορισμένοι 

Συνολική Κάλυψη 86% 0% 0% 14% 0% 

% εταιρειών πελάτες επενδυτικών υπηρεσιών 0% 0% 0% 0% 0% 

Βιομηχανίες | Βασικά υλικά 100% 0% 0% 0% 0% 

% εταιρειών πελάτες επενδυτικών υπηρεσιών 0% 0% 0% 0% 0% 
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Σύγκρουση συμφερόντων ως προς τις υποκείμενες εταιρείες 

1. Κατά την ημερομηνία που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης ανάλυσης, η Optima bank (ή οι θυγατρικές της) συμμετέχει με 
ποσοστό 5% ή περισσότερο του συνόλου του μετοχικού κεφαλαίου στις παρακάτω από τις εταιρείες που αναφέρονται σε αυτή την έκθεση: 
Καμία 

2. Η Optima bank διενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής στις παρακάτω από τις μετοχές εταιρειών που αναφέρονται σε αυτή την έκθεση: 
Cenergy Holdings, Έλτον, E.In.S, Ευρώπη Holdings, Quality & Reliability, Alpha Trust-Ανδρομέδα, Profile, Σίδμα, Μοτοδυναμική, ΑΒΑΞ, Real 
Consulting, Optima bank, Μπλε Κέδρος, Κλωστοϋφαντουργία Ναυπάκτου, Revoil, Δομική Κρήτης, AVE, Loulis Food, DIMAND, Qualco 
Group, Premia Properties, Δάιος, YK/NOT, ΦΑΙΣ Συμμετοχών, Σωληνουργεία Τζιρακιάν Προφίλ.  

3. Η Optima bank διενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής στα παρακάτω παράγωγα εταιρειών που αναφέρονται σε αυτή την έκθεση: Alpha 
Bank (ΣΜΕ, Options), Cenergy Holdings (ΣΜΕ), CCH (ΣΜΕ), Eurobank (ΣΜΕ), Jumbo (ΣΜΕ), LAMDA Development (ΣΜΕ), Titan Cement 
(ΣΜΕ), ΑΔΜΗΕ Συμμετοχών (ΣΜΕ), ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ (ΣΜΕ), ΔΕΗ (ΣΜΕ, Options), ΕΤΕ (ΣΜΕ, Options), Ελλάκτωρ (ΣΜΕ), ΕΛΠΕ (ΣΜΕ), Ελληνικά 
Χρηματιστήρια (ΣΜΕ), Intralot (ΣΜΕ), MOH (ΣΜΕ), Mytilineos (ΣΜΕ), ΟΠΑΠ (ΣΜΕ, Options), ΟΛΠ (ΣΜΕ), ΟΤΕ (ΣΜΕ, Options), Τέρνα 
Ενεργειακή (ΣΜΕ), Τράπεζα Πειραιώς (ΣΜΕ, Options). 

4. Η Optima bank διενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής στα παρακάτω ομόλογα εταιρειών που αναφέρονται σε αυτή την έκθεση: CPLP 
Shipping Holdings Plc, Μότορ Οϊλ, METLEN, Capital Clean Energy Carriers Corp. 

5. Εντός των τελευταίων 12 μηνών, η Optima bank έχει προσφέρει υπηρεσίες αναδόχου στις Aegean Airlines, ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ, LAMDA 
Development, Aktor Group, Capital Clean Energy Carriers Corp, Premia Properties, Seanergy Maritime Holdings όσον αφορά την έκδοση του 
εταιρικού ομολόγου τους, στην ΑΤΤΙΚΑ Πολυκαταστήματα όσον αφορά την Αρχική Δημόσια Προσφορά της, στις Cenergy Holdings, IDEAL 
Holdings όσον αφορά την Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου τους, υπηρεσίες συντονιστή τοποθέτησης στις Premia Properties, CrediaBank, ΔΕΗ 
όσον αφορά την Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου τους, συμμετείχε ως πάροχος τοποθέτησης στην Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου της Intralot, 
και συμμετείχε στους τοποθετούντες στην Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου των ΑΔΜΗΕ Συμμετοχών, ΕλβαλΧαλκόρ. 

6. Εντός των τελευταίων 12 μηνών, η Optima bank έχει προσφέρει υπηρεσίες συμβούλου στις παρακάτω εταιρείες που αναφέρονται σε αυτή 
την έκθεση: Καμία  

7. Εντός των τελευταίων 12 μηνών, η Optima bank έχει συμβατική σχέση ή έχει λάβει ανταμοιβή για παροχή συμβουλευτικών υπηρεσιών στις 
παρακάτω εταιρείες που αναφέρονται σε αυτή την έκθεση: Καμία (εκτός από την προαναφερθείσα σχέση που περιγράφεται παραπάνω) 

8. Την 31-07-2019 ολοκληρώθηκε η συμφωνία αγοραπωλησίας μετοχών μεταξύ της IREON INVESTMENTS LTD (εδρεύουσα στην Κύπρο 100% 
θυγατρική της ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΕΛΛΑΣ) ΔΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε.), και του Ειδικού Εκκαθαριστή της Λαϊκής Τράπεζας Κύπρου, για την 
πώληση του 97,08% των μετοχών της Optima bank (πρώην Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος), του 94,52% των μετοχών της CPB Asset 
Management ΑΕΔΑΚ και του 100% των μετοχών της Laiki Factors & Forfeiters. 

9. Μετά την πώληση και μεταβίβαση μετοχών από την IREON INVESTMENTS LTD σε πολυάριθμα τρίτα πρόσωπα σε διάφορες ημερομηνίες 
μετά από την αρχική εξαγορά, και την ακόλουθη αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών ύψους EUR 80εκ της Optima bank, 
στην οποία η IREON INVESTMENTS δεν συμμετείχε, η συμμετοχή της IREON INVESTMENTS LTD στην Optima bank στις 19 Ιανουαρίου 
2021 διαμορφώνεται σε ποσοστό χαμηλότερο του 15%. 

 
Προηγούμενες Αποτιμήσεις και Συστάσεις | ΤΙΤΑΝ  

Ημερομηνία Σύσταση Τιμή Στόχος 
Τρέχουσα Τιμή 

(ημερομηνία έκθεσης) 
26-Ιαν-26 Αγορά €64,20 €55,40 

24-Ιαν-25 Αγορά €50,50 €45,30 

09-Αυγ-24 Αγορά €40,60 €30,15 

14-Φεβ-24 Αγορά €33,90 €24,75 

31-Ιουλ-23 Αγορά €23,30 €19,00 

13-Μαρ-23 Αγορά €18,40 €14,26 
 

Κίνδυνοι στις προβλέψεις και την αποτίμηση 

Οι οικονομικοί κύκλοι και οι κυβερνητικές πολιτικές έχουν μεγάλη επίδραση στον όγκο και στην κερδοφορία των τσιμεντοβιομηχανιών καθώς 
μπορούν να επηρεάσουν την ιδιωτική η /και δημόσια οικοδομική δραστηριότητα. 

Τα πολιτικά και οικονομικά ρίσκα στις χώρες στις οποίες δραστηριοποιείται η εταιρεία Τιτάν. 

Συναλλαγματικοί κίνδυνοι, ειδικά στις ΗΠΑ, στην Αίγυπτο και την Τουρκία. 

Η τσιμεντοβιομηχανία εξαρτάται σημαντικά από την ενέργεια και τα καύσιμα, ως εκ τούτου μια αύξηση στα προαναφερθέντα κόστη που δεν μπορεί 
να μετακυλιστεί στους πελάτες θα έχει μια δυσμενή επίδραση στην κερδοφορία. 

Αυξήσεις στους ναύλους επίσης έχουν επίδραση στην κερδοφορία, καθώς η εταιρεία εξάγει σημαντικές ποσότητες τσιμέντου. 
 

Πρόσθετες Πληροφορίες 

1. Σημείωση για τις Ηνωμένες Πολιτείες: Το αρχείο αυτό μπορεί να διανεμηθεί στις Ηνωμένες Πολιτείες αποκλειστικά στους μεγάλους θεσμικούς 
επενδυτές των Ηνωμένων Πολιτειών’, όπως καθορίζεται από τον κανόνα 15a-6 υπό την US Securities Exchange Act του 1934. Κάθε πρόσωπο 
που λαμβάνει αντίγραφο, με την αποδοχή του, συμφωνεί ότι δεν θα διανείμει ή δεν θα καταστήσει διαθέσιμο το αρχείο σε κανένα άλλο 
πρόσωπο. 

2. Όλες οι τιμές καθώς και οι δείκτες αποτίμησης που περιλαμβάνονται σε αυτή την έκθεση ανάλυσης είναι βασισμένες στις τιμές κλεισίματος 
της τελευταίας συνεδρίασης του Euronext Athens, εκτός αν υποδεικνύεται κάποια άλλη ημερομηνία. 

3. Για πρόσθετες πληροφορίες που αφορούν τις παραπάνω εταιρείες, παρακαλώ όπως παραπεμφθείτε στην τελευταία λεπτομερή έκθεση 
ανάλυσης για την κάθε εταιρεία. Οι αναλύσεις μας είναι διαθέσιμες στο δικτυακό τόπο www.optimabank.gr, στη σελίδα της Optima bank στο 
Bloomberg και στην ιστοσελίδα Refinitiv. 

4. Περισσότερες πληροφορίες είναι διαθέσιμες μετά από αίτηση. 


